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Introduktion

Foreliggande dokument utgoér Fagersta kommuns finanspolicy. Dokumentet har faststillts av
kommunfullmiktige 2017-12-18. Nir finanspolicyn antagits av kommunfullmiktige upphor
dokumentet ” Finanspolicy Fagersta kommun ”(KF § 2015-06-15, § 806) att gilla.

Bakgrund

Kommunen har ett dtagande f6r medarbetarnas pensioner vilka aterfinns bade som
ansvarsforbindelse och som skuld i balansrikningen. Det nirmaste decenniet kommer
pensionsutbetalningarna att 6ka kraftigt samtidigt som kostnaderna f6r kommunens verksamhet
forvintas oka. I syfte att klara av detta har kommunen langsiktigt férvaltade virdepappersportféljer.

I resultatdisposition (se arsredovisning) finns medel avsatta finns medel avsatta for olika andamal.
Dessa avsittningar motsvaras av likvida medel som beh6ver hanteras pa ett professionellt sitt.

Syfte och avgriansning

Syftet med finanspolicyn ar att den ska anviandas som ett regelverk och en handbok for personer
som arbetar med forvaltning av kapital inom och utanfér kommunen. Finanspolicyn anger i vilka
tillgangar och med vilka limiter medlen far placeras, samt hur uppfoljning och kontroll av att policyn
toljs ska ske.

Denna finanspolicy avser:
1. Organisation och ansvarsfordelning
Likviditetsforvaltning
Utlaning
Upplaning
Ovrig lingsiktig medelsforvaltning av kommunens likvida medel
Pensionsmedelsforvaltning

NS

Langsiktig medelsforvaltning av Fagersta kommuns pensionsskuld som
upparbetats fram till och med 1997-12-31 och som redovisas som en
ansvarsforbindelse i arsredovisningen.

8. Forvaltning av de medel som arligen fran och med ar 1998 avsitts i kommunens
balansrikning pa dess skuldsida under rubriken Avsittningar pensionsforpliktelser.

Mal for kapitalforvaltningen

Enligt kommunallagen ska kommunfullmiktige meddela nirmare foreskrifter om
medelsférvaltningen. Kommunens finansverksamhet ska bedrivas pa ett effektivt och sikert sétt utan
spekulativa inslag. Den vergripande malsittningen for finansverksamheten ar att uppna basta
mojliga finansnetto med hinsyn till vald riskniva. Visst risktagande dr dock ofrankomligt, vilket
maste accepteras dven i kommunal verksamhet f6r att kunna uppna rimlig avkastning.
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Uppdatering av finanspolicyn

Finanspolicyn ska l6pande hallas uppdaterad, med hénsyn till aktuella férhéllanden inom Fagersta
kommun samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Kommunstyrelsen ska
varje ar i samband med budget gora en bedémning av behovet av att uppdatera policyn.

Disposition

Kapitel 2 beskriver organisation och ansvarstérdelning. Kapitel Fel! Hittar inte referenskélla. avser
likviditetsforvaltning pa kort sikt, dvs. 2 ar eller kortare. Kapitel O reglerar kommunens
lanefinansiering och kapitel 0 tar upp langsiktig medelsforvaltning, dvs. 2 ar eller lingre. I kapitel O
behandlas pensionsmedelsforvaltning och i avsnitt 0 anges det 6vergripande férvaltningsmalet. 1
kapitel Fel! Hittar inte referenskilla. tas placeringsregler upp och kapitel O reglerar hur kapitalet far
forvaltas. Kapitel 0 behandlar uppféljning samt val av forvaltare medan kapitel 0 behandlar
rapporteringen. Kapitel 11 redogdr f6r tillitna investeringar. Finanspolicyn avslutas med kapitel 0,
som ir en finansiell ordlista.

Organisation och arbetsfordelning

1.1  Kommunfullmiktige ansvarar for att

Forvaltningen sker 1 6verensstimmelse med gillande kommunallag
Besluta om finanspolicy fo6r kommunens finansférvaltning

Besluta om ramar f6r kommunens upplaning

Besluta om andra tillgangsslag in de som finns i policyn

Besluta om utlaning av medel till hel- eller deligda kommunala aktiebolag, stiftelser och
dylikt

LA .

1.2 Kommunstyrelsen ansvar for att

1. Kapitalforvaltningen sker 1 6verensstimmelse med denna finanspolicy

Besluta om upphandling av férvaltare av portféljen

Besluta om att avveckla forvaltare, som inte uppfyller kraven enligt avsnitt 10.6
Faststalla regler for intern kontroll

Bedoma behovet av att uppdatera finanspolicyn

A A

1.3 Ekonomiforvaltning ansvarar for att

1. Uppritta likviditetsplanering

2. Genomfé6ra upphandling och utvirdering av extern férvaltare

3. Foretrida kommunen gentemot extern motpart

4. Vid varje tillfille vara beredd att rapportera om portféljens exponering i relation till de
faststallda limiterna i denna policy till kommunstyrelsen

Finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen f6ér policyn

6. Utarbeta rutiner for intern kontroll

v
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7. Svara for den dagliga redovisningen av transaktioner 1 medelsférvaltningen samt for
framtagande av underlag f6r rapportering.

8. Verkstilla upplaning i enlighet med KF- beslut

9. Ekonomichefen ansvarar for att pa delegation fran kommunstyrelsen teckna kommunens
firma fOr att genomfora finansiella transaktioner 1 6verensstimmelse med denna policy

Attestinstruktion

Forutom ovanstaende ansvarstérdelning giller Fagersta kommuns ordinarie attestinstruktion.

Likviditetsforvaltning pa kort sikt

Bakgrund

Detta avsnitt avser placering av likvida medel pa kort sikt, dvs. tva ar eller kortare.
Likviditetsplaneringen ska dels besta av en finansieringsbudget och dels av en likviditetsplan.

Likviditetsplanering

For att uppnd en effektiv medelsforvaltning ska en samordnad likviditetsplanering ske. For att denna
ska bli sa korrekt som moijligt ska arligen upprittas en finansieringsbudget. Lopande under dret ska
vidare upprittas likviditetsplaner och 16pande rapporteras storre avvikelser 1 penningflodet.

Likviditetsplaneringen ska:
1. ligga till grund for betalningsberedskap pa kort och ling sikt
2. utgora underlag for beslut om placering av likvida medel och upplaning

Kommunens likviditet behovs for olika andamal. Likviditetsplanen ska sérskilt utvisa hur stor del
som avser:
1. kortfristiga medel som beh6évs for att wutjimna skillnader i in- och
utbetalningsstrémmarna
2. medel for langfristiga andamal

Finansieringsbudgeten ska upprittas i samband med budgetbehandlingen och f6ljas upp vid
ordinarie rapportering. Vidare ska upprittas en likviditetsplan omfattande 6 manader. Denna plan ar
rullande och revideras varje kvartal.

Milformulering

Kommunens likviditet ska alltid vara sd stor sa att en god betalningsberedskap kan hallas.
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Malsittningen med likviditetsférvaltningen ér att under iakttagande av nedanstaende riskbegrinsande
atgirder, maximera avkastningen pa den del av kommunens likviditet som forvaltas kortsiktigt dvs.
tva ar eller kortare tid.

Tillatna tillgangsslag

Tillatna tillgangsslag i likviditetstérvaltningen ar rantebdrande virdepapper i form av:
1. Svenska rintebirande virdepapper
2. Likvida medel i svensk valuta

Virdepappersfonder avseende tillgangsslagen ovan far utnyttjas 1 forvaltningen. Ska placeringen ske i
andra tillgangar 4n de ovan uppriknade ska kommunfullmiktige fatta beslut ddrom.

Limiter for tillgangsslag

Tillgangsslag Normallige Max/min begrinsning
A. Svenska rantebirande virdepapper 100 % -
B. Portféljens duration 1ar Max 2 ar

Limiter for emittenter

Vid placering i rintebarande virdepapper noterade i svensk valuta giller f6ljande limiter. Dock giller
att inlining i svenska banker med l6ptider under 1 ar ér tillatna till 100 %b.

Procenttalen 1 tabellen nedan avser andelar av rinteportfoljen marknadsvarde.

Emittent/virdepapper Max andel per Max andel per

emittentkategori, % .
gotl, 7o emittent, %o

A. Svenska staten eller av svenska staten 100 100
garanterat vardepapper

B Svenska kommuner och landsting med 100 50
rating kort rating om A-1+ eller P-1

C. Virdepapper med kort rating om ligst 75 30
A-1+ eller P-1

D. Virdepapper med kort rating om A-2 eller | 25 15
P-2

(1) Rating enligt Standard & Poor’s eller Moody 's. Om ldntagaren har rating fran bade Standard & Poor’s och
Moody s, krivs att minst en av dem ligger pd angiven niva.
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Limiterna ovan avser direktigda instrument. Kreditexponering genom placering i fonder ir tilliten sa
linge det idr en vildiversifierad fond med god kreditvirdighet, dvs. inom investment grade. Fonden
bor ha en 16ptid som dr anpassad f6r denna kortsiktiga f6rvaltning med en duration som inte
vasentligt avviker fran begrinsningarna ovan.

Om féretaget ej innehar rating enligt den korta skalan ska virdepappret ha en rating som minst
motsvarar respektive niva for langa obligationer enligt 1 ratingtabellen 1 kapitel 0

Ovriga forutsittningar

Ekonomichefen beslutar om kortfristig placering av likviditet, enligt ovanstaende placeringsregler.

Betalningsstrommar

Ansvaret for att betalningsstrommarna hanteras effektivt och rationellt aligger ekonomiférvaltningen.
Malsittningen ska vara att minska onddig kapitalbindning samt att utforma betalningsrutiner sa att
betalningsstrommarna flyter optimalt.

Rutinerna ska vara sa utformade att kommunen far sina utestiende fordringar sa snabbt som méjligt
och att utbetalningarna gors pa ritt dag. Principen ska vara att utbetalning ska ske 1 nira anslutning
till tjanstens utférande. Detta innebdr bland annat foljande nar det giller inbetalningar:

Stats- och EU- — rekvisition ska goras sa snabbt som mojligt

bidrag m.m. . . . e
) — bevakning ska ske sa att bidrag kommer in 1 ratt tid

— ekonomiférvaltningen ska tillse att statsbidragsrutinerna ar effektiva

Avgifter — 1 mojligaste man ska fakturering ske manadsvis och avse innevarande
manad

forfallodag bor sittas till ndgon av de sista vardagarna i manaden

enkla avgifts- och taxekonstruktioner ska efterstrivas

Hyror/arrenden — vid arrenden ska fakturering ske kvartalsvis
Ersittning fran — avtal bor skrivas sa att betalning sker i forskott alternativt for innevarande
andra kommuner kvartal.

och landsting moijligheter till 4-contodebitering ska utnyttjas

avtal som reglerar ekonomiska ersittningar av aterkommande natur ska
tillstdllas ekonomiférvaltningen
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Nir det giller utbetalningar:

Fakturahantering — — behandling av ankommande fakturor ska ske sa snabbt som mdjligt under
iakttagande av kraven pa intern kontroll.

antalet fakturor fran en och samma leverantér bor i méjligaste man
begrinsas till en per manad

leverantorsfaktura ska normalt betalas 30 dagar efter fakturans

- ankomstdag; om fakturan likval av nagon anledning inte blivit betald
torrin efter denna tidpunkt ska dréjsmalsrinta inte accepteras forrin
fr.o.m. 31:a dagen, riknat fran ankomstdag och inte till hégre arlig
rintesats 4n vad rantelagen foreskriver (referensrinta+8% f.n.) sivida inte
annan Overenskommelse/avtal triffats vid upphandling/uppkopstillfillet.

fakturerings- och expeditionsavgifter pa leverantérsfakturor ska normalt
inte accepteras

Foreningsbidrag utbetalning av driftbidrag till kommunens féreningar bor ske en gang per

m.m. ar vid belopp under ett basbelopp och tva ganger vid belopp 6ver ett
basbelopp. Utbetalning av partistod sker en giang per ar efter det att den
skriftliga redovisningen och granskningsintyget har limnats in.

- utbetalning av investeringsbidrag till kommunens féreningar bor ske efter

redovisning
Entreprenader, — betalningsplaner ska upprattas vid storre entreprenadupphandlingar och
Betalnings/ storre upphandlingar av varor och tjanster. Lyftningsplaner ska normalt
lyftningsplaner vara prestationsanpassade, dvs. utbetalning ska motsvara vardet pa utfort

arbete innan faktura enligt betalningsplanen far utstillas och ska ha 30
dagar som betalningsvillkor

viss del av entreprenadsumman ska hirefter innehallas till dess
slutbesiktning skett och efterarbeten utforts allt enligt
entreprenadforeskrifter i varje enskilt fall

indextilligg och normalt dven mervardeskatt far debiteras nar
entreprenaden slutforts

kopior av lyftningsplaner 6verlimnas till ekonomiforvaltningen

Gillande upphandlings-/inkOpsavtal ska finnas tillgiangliga sd att inkOpsansvarig kan kontrollera
priser och 6vriga villkor f6r varor och tjanster, for vilka ram- eller pris- och rabattavtal finns tecknat.
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Fakturering

For fakturering giller:

Kravhantering

For kravhantering galler:

Kravhantering —

—  debiteringsunderlag ska upprittas senast i samband med utford tjinst,

prestation eller levererad vara enligt kontrakt/avtal
prelimindr fakturering ska tillimpas dir sa kan ske

fakturan ska utsindas omgdende efter det att fakturaunderlaget dr
tillgangligt eller sa snart fordran ér kind

fakturan ska alltid innehalla uppgift om bestimd forfallodag
fakturering i elektroniskt format ska efterstravas

torfallodagen ska intriffa 30 dagar efter fakturans utsindande. I vissa
fall giller kortare betalningstid om detta forskrives i
6verenskommelse/avtal, allminna bestimmelser, sirskild lag eller
annan regelsamling

Inkassokrav ska utga dir detta forskrives i anvisningar som utfardas av
ekonomiférvaltningen till gildenir om betalning inte influtit efter ett visst
antal dagar

inkassokrav utformas enligt inkassolagens bestimmelser
rittsliga atgirder foretas for fordran som inte betalts i form av:
- ansOkan om betalningsforelaggande
- ans6kan om lags6kning
- ans6kan om handrickning
- ans6kan om stimning

utmaitnings- och verkstallighetsatgirder begirs hos
kronofogdemyndigheten med stéd av exekutionsurkund

avskrivning av fordran sker efter bedémning i varje enskilt fall

efterbevakning och preskriptionsavbrytande atgirder foretas for fordringar
som inte influtit efter sedvanliga indrivningsatgarder (rattsliga atgarder
samt utmatnings- och verkstillighetsatgirder)
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—  ckonomiférvaltningen utarbetar for kravverksamheten de sirskilda
anvisningar som i detalj reglerar pa vad sitt kravverksamheten ska bedrivas

Saldohantering

Rutinerna ska vara sa utformade att alla inflytande medel genast anvinds for utbetalningar eller sa
snabbt som mojligt sitts in pa rintebirande konton. Detta innebar att:

- kontantkassorna ska vara sa fa som mojligt, men en avvigning ska ske mot
tordelen att betala beloppsmaissigt sma rakningar kontant

- avgifter mm som betalas kontant ska sa snabbt som mdijligt in pa bank

— kommunen ska stridva efter att utjdamna in- och utbetalningarna per dag
genom att 1 mojligaste man anpassa utbetalningarna efter
inbetalningsmonstret (kvittning)

— sdttet att fa betalningarna respektive géra utbetalningar ska vara sa
utformade att antalet rintelosa dagar minimeras

— kommunen ska férhandla med bankerna om villkor f6r avgifter och fo6r
ranteberdkning. Kommunen ska ocksa periodvis kontrollera att antalet
rantedagar Overensstimmer med ingangna avtal.

Regler fér upplaning

Kommunens linefinansiering sker genom kort- och langfristig upplaning inom ramen for
fullmaktiges lanebeslut enligt budget. Uppdelning mellan kort- och langfristig upplaning sker i
kommunens balansrikning enligt redovisningslagen och gillande praxis.

Avviagning mellan kort- och langfristig upplaning anpassas tidsmassigt till kommunens behov och
med iakttagande av marknadens kinslighet samt med hinsyn till rintenivaer och rinteutveckling.

Lanestocken sammansatts med beaktande av kostnader och riskspridning inom ramen for en lag
riskniva.

Det aligger ekonomichefen att kontinuerligt vidta atgarder for att kommunen ska erhalla en linestock
med varierande rintebindningstider i syfte att sprida rinterisker. Det forutsitter att nimnda
tjansteman l6pande bevakar utvecklingen pa finansmarknaden.

All upplaning ska ske pa affarsmissiga grunder genom skriftligt anbudsférfarande.
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Finansiering far ske i form av:

— Lan i svensk valuta hos
3. Svenska staten
Svensk bank eller banks heldgda finansbolag
Svenska forsakringsbolag och pensionsanstalter
Svenska kommuner och landsting samt Kommuninvest AB
Bostadsfinansieringsbolag, statligt eller bankigt
Foretag

PN A

— Lin i utlandsk valuta

— Leasing

Leasing jamstills med upplaning. Beslut om leasing ska féregis av provning gentemot andra former
tor finansiering.

Riskhantering

I samband med upplaning ska nedanstiende risker sirskilt beaktas.

Rinterisk

Med ranterisk avses risk att ovantade forandringar i det allmanna ranteldget leder till ett férsimrat
rintenetto. Ranterisken beror frimst pa 16p- och rintebindningstiderna.

Genom att systematiskt folja rinteliget och anpassa lane- och placeringsportfoljens sammansittning
kan rinterisknivian begrinsas.

Valutarisk

Rintedifferensen mellan utlindska och svenska rintor gor att det ibland kan finnas skl for
upplaning i utlindska valutor. I enbart osikrad utlandsupplaning finns alltid vissa riskmoment.
Kommunen maste skydda sig mot framtida kursférandringar eller devalveringar under lanets 16ptid.
Dessa risker maste kalkyleras och vigas mot de rintevinster som kan uppnas.

Lan i utlindsk valuta far endast upptas da en god rintemarginal foreligger mellan svensk och
utlindsk rinta. Lan bor upptas i flera valutor fOr att mojliggora kvittning av kursfoérluster och
kursvinster.

Valutakurserna ska l6pande f6ljas. Nir avistakursen visentligt avviker fran kursen for
upplaningstillfallet ska terminskontrakt eller optionsaffir Gvervigas.
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Andelen ldn i utlindsk valuta av den totala lanestocken far uppga till maximalt 40 %. Vid
konvertering och amortering av lan, tillits dock andelen lin i utlindsk valuta att tillfalligtvis Gverstiga

40 %.

Terminer och optioner

Vid upplaning i utlindsk valuta ska terminer eller optioner kunna anvindas. Syftet dr att minska
riskerna, dvs. sikra valuta mot den svenska kronan.

Terminskontrakt far enbart avtalas f6r kop av valuta. Fagersta kommun forbinder sig att kopa en viss
valuta till ett férutbestimt pris, for leverans och betalning vid en bestdimd tidpunkt i framtiden. Priset
pa valutan faststills som en vixelkurs och faststills vid terminskontraktets ingaende.

Endast en typ av valutaoption far anvindas, dvs. kép av kopoptioner. Fagersta kommun képer
ritten, men inte skyldigheten att kopa en viss mingd valuta till f6rutbestimd vixelkurs pa en
bestimd dag i framtiden.

Owriga instrument

Ovriga pa marknaden férekommande instrument fir anvindas enbart i syfte att skydda/sikra gjord
upplaning.

Langsiktig medelsforvaltning

Kommunens lingsiktiga medelsforvaltning delas upp 1 tva avsnitt, pensionsmedelsforvaltning samt
ovrig langsiktig medelsforvaltning. Detta avsnitt behandlar 6vrig langsiktig medelsforvaltning av
kommunens likvida medel och avser placeringar av medel pa lingre sikt, dvs. tva ar eller lingre som
inte hianforts till pensionsatagandet. Ekonomichefen beslutar om placering av likviditet avseende
ovrig langsiktig medelsforvaltning pa delegation av kommunstyrelsen.

Strategi for Ovrig langsiktig medelsférvaltning

Malet for overlikviditetsforvaltningen ér att erhélla en langsiktig real avkastning om 2% per ar, vilket
givet en inflation pa 2% innebir en nominell avkastning om 4% per ar.

Riskbegrinsning

I syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen riskfyllda tillgAngar (i huvudsak andelen aktier) i
kapitalférvaltningen styras dynamiskt med madlsittningen att portféljen som mest kan falla 10% frain den
hégsta nivan som uppnitts de senaste 24 ménaderna. Det vill siga ett sikerhetsgolv pa 90 % av portfSljens
hégsta virde (berdknat som virdet den sista dagen varje manad).

Detta innebir att risken i portféljen i forsta hand styrs pa 6vergripande niva. For att kunna agera pa detta sitt
krivs relativt breda intervall f6r hur mycket kapital som far placeras 1 respektive tillgangsslag. Framfor allt
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behéver andelen aktier, eller andra riskfyllda tillgangar, kunna minskas for att skydda portféljens virde att fran
att falla mer 4n 10 %.

For den Ovriga lingsiktiga medelsforvaltningen giller, dd ej annat anges, de krav och regler som giller
tor pensionsmedelsforvaltningen vilket regleras i kapitel Fel! Hittar inte referenskilla. till 0.

Pensionsmedelsforvaltning

Bakgrund

I syfte att forvalta medel mot pensionsatagandet har Fagerstas kommun avsitta medel f6r lingsiktig
pensionsmedelsférvaltning. I denna del av policyn redogérs f6r de 6vergripande riktlinjerna som ska
gilla vid férvaltningen av dessa pensionsmedel.

Kommunen har en stor pensionsskuld till nuvarande och tidigare anstillda vilken totalt uppgar till ca
418 MSEK. De tillgangar som ir avsatta for forvaltning mot skulden uppgick per 31 december 2016
till ca 222 MSEK vilket innebir att tillgangarna ticker lite mer dn halva skulden.

Pensionsskulden har en ling 16ptid vilket innebir en stor ranterisk f6r kommunen. Férvaltningen ar
inte strikt matchande mot skulden och dess duration, men konsolideringen f6ljs I6pande upp. Enligt
gallande regelverk virderas skulden bokforingsmissigt genom att de framtida pensions-
utbetalningarna diskonteras med ett 5 drs genomsnitt av den 10 ariga statsobligationsrintan (enligt
RIPS 17)1. Enligt den pagaende utredningen kring fullfondering foreslds samtliga pensionsataganden
fran och med bokslutsaret 2019 att redovisas som en skuld 1 balansrakningen.

Tabellen redovisar skuld f6r pensioner intjanade till och med 2016-12-31.

Table 0-1 Skuld £6r pensioner intjinade t.o.m. 2016-12-31

MSEK) Virde per Rinteférindring Duration
2016-12-31 +1.0% -1.0%

Pensionsskuld i ansvarsforbindelse, inkl. 16neskatt 345 -33,2 41,0 15,0

Pensionsskuld i balansrikning, inkl. I6neskatt 73 -3,8 4,7 16,0

Totalt 418 -37,0 457 15,1

Pensionsportfol; 222

Konsolidering 53%

1 Riktlinjer fér berékning av pensionsskuld i kommuner och landsting — RIPS 17
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Skuldens duration (genomsnittlig aterstiende 16ptid pa utbetalningarna) innebar att férindringar i
rintan far stor effekt pa pensionsskulden. En rintesinkning pa en procentenhet okar
pensionsskuldens storlek med ca 15 %.

Pensionsskulden bestir av summan av de diskonterade framtida pensionsutbetalningarna (ansvarstérbindelse
samt skuld 1 balansrikning). Skulden 4r berdknad med intjdnande per 2016-12-31. Dessa kassafldden redovisas
i Figur 6-1.

MSEK
20
18
16
14
12

10

2017 2022 2027 2032 2037 2042 2047 2052 2057
B Ansvarsforbindelse B Balansrakning Loneskatt

Figur 0-1 Schematisk bild 6ver de totala pensionsutbetalningarna (reala kassatfléden)

Overgripande forvaltningsmal

Det 6vergripande malet f6r pensionsforvaltningen dr att tillgdngarna, pa ling sikt skall ticka Kommunens
pensionsdtagande. Fér nirvarande ticker tillgingarna ca 53% av Kommunens pensionsatagande. Genom att
tillgdngarna har en hogre malavkastning, 3% realt jimfért med skuldens aktuella diskonteringsrinta om ca 1%
realt, férvintas tillgdngarna vixa mer dn skulden. Antalet ar det tar att nd malkonsolideringen beror pa
huruvida kommunen har mojlighet att géra nyavsittningar, samt om den lingsiktiga avkastningen blir hogre,
eller ligre 4n den férvintade. Det beror dven pd hur skulden vixer med exempelvis nyintjinande samt beslut
om eventuella uttag frin portfdljen. Med hidnsyn till dtagandets tidsmissiga struktur skall kapitalet férvaltas
langsiktigt for att nd malet.

Avkastningsmal

Avkastningsmadlet for pensionsmedlen uppgér till 3 % per dr i reala termer. Givet en arlig inflation pd 2%
motsvarar det nominella avkastningsmalet tll 5%.

Riskbegrinsning

For att nd det lingsiktiga avkastningsmalet kridvs i normalldget en relativt hog andel aktier. I syfte att minska
forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen riskfyllda tillgingar (i huvudsak andelen aktier) i
kapitalférvaltningen styras dynamiskt med malsittningen att portfoljen som mest kan falla 15% frin den
hégsta nivan som uppnitts de senaste 24 minaderna. Det vill sdga ett sikerhetsgolv pa 85 % av portfdljens
hégsta virde (beriknat som virdet den sista dagen varje ménad).
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Detta innebir att risken i portfoljen i férsta hand styrs pa Gvergripande niva. For att kunna agera pa detta sitt
krivs relativt breda intervall £6r hur mycket kapital som far placeras i respektive tillgangsslag. Framfor allt
behéver andelen aktier, eller andra riskfyllda tillgangar, kunna minskas for att skydda portféljens virde fran att
falla mer dn 15 %.

Vid sidan av riskbegrinsningen dr utgangspunkten for allokeringen mellan tillgingsslagen ér att i normalliget
ha en sa hog andel aktier som mdjligt £6r att maximera férvintad avkastning.

Placeringsregler

Placeringsreglerna ir indelade i tva huvuddelar — 6vergripande regler och aktuella limiter. De
overgripande placeringsreglerna anger den yttre ramen for hur kapitalet kan placeras, dvs. den
absoluta 6vre respektive undre grinsen for andelen rinteplaceringar, aktier mm. De 6vergripande
placeringsreglerna faststiller vilka tillgangsslag och finansiella instrument som det ar tilldtet att
investera i. For varje tillgangsslag faststills sedan limiter f6r minimal och maximal andel av
placeringsportfoljen.

De aktuella placeringslimiterna ska faststallas med beaktande av aktuella marknadsvirden for
portfoljerna samt dess relation till de uppsatta sikerhetsgolven samt marknadens riskniva. Hir anges
hur stor andel som far investeras 1 olika tillgangsslag vid var gillande tidpunkt.

évergripande placeringsregler

Tillatna tillgangsslag

Portféljens medel fir placeras i foljande tillgangsslag. En detaljerad beskrivning 6ver tillitna
tillgdngsslag aterfinns 1 kapitel 11

Till kommunstyrelsen ska en relevant arsrapport 6ver portfoljernas forvaltning limnas. Rapporten
ska exempelvis innehalla avkastning och risk i forhallande till 6vergripande forvaltningsmalen samt
eventuella avsittningar eller uttag till portféljerna. Vid detta tillfalle utvirderas, i férekomna fall, aven
kommunens externa forvaltare och deras prestation. Vid samma tillfalle ska dven eventuell intern
forvaltning utvirderas av kommunstyrelsen.

Tillaitna investeringar:
e Rintebirande virdepapper och strukturerade obligationer
e Aktier och aktierelaterade instrument
e Alternativa investeringar

e Likvida medel i svenska kronor

Med strukturerade obligationer avses obligationer dir en viss del kredit- och/eller likviditetsrisk har
adderats for att nd hogre avkastning. Med aktierelaterade instrument avses i forsta hand aktivt
forvaltade fonder, aktieindexfonder, aktieindexobligationer samt olika typer av instrument for att na
aktieindexexponering som inte stér i strid med Gvriga begrinsningar i denna policy. Ska placering ske
1 andra tillgangar 4n de ovan uppriknade, ska kommunfullmaktige fatta beslut dirom.

Ansvarig: Norra Vistmanlands ekonominimnd Senaste dndringen antagen: KF 2017-12-18, § 162

Dokument: Finanspolicy Sida 17 Uppfoljning: Giller tillsvidare



Overgripande placeringslimiter

Procenttalen 1 f6ljande tabell anger ligsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt ska fa utgdra av portfoljens totala marknadsvirde.

Tabell 0-1 Overgripande limiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Max
Del 1 Ovrig lingsiktig medelsférvaltning
Strukturerade aktieinstrument med 0 % 100 %
kapitalgaranti
1. Aktier, fonder och enskilda aktier 0 % 60 %
- Varav svenska aktier 0% 40 %
- Varav utlindska aktier 60 % 100 %
2. Rintebirande placeringar 0% 100 %
- Duration 0,1 ar 10 ar
3. Alternativa tllgidngar 0 % 10 %
Del 2 Pensionsmedelsforvaltning
1. Likvida medel 0 % 10 %
2. Nominella rintepapper 0 % 100 %
- Duration 0,5 ar 7 ar
3. Realrinteobligationer 0 % 100 %
- Duration 0 ar 20 ar
4. Aktier 0 % 65 %
- Varav svenska aktier 0% 40 %
- Varav utlindska aktier 60 % 100 %
7. Alternativa tillgangar 0 % 10 %

Aktuella placeringslimiter

De aktuella placeringslimiterna ska faststallas med syftet att riskmaélen foér respektive portf6lj aldrig
far riskeras. Detta innebar att de aktuella placeringslimiterna maste bevakas 16pande och uppdateras
nir behov uppstar. Fordelningen pa tillgangsslag kommer dérfor att variera 6ver tiden. Om det finns
risk for att det aktuella férvaltningsmalet inte kan tdckas, ska en forindring ske av de aktuella
placeringslimiterna och pensionsportfoljens sammansittning av olika tillgangsslag.
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De aktuella placeringslimiterna maste alltid ligga inom ramen f6r de 6vergripande placeringsreglerna.
Detta trots att det i vissa situationer kan vara mojligt att, utan att riskera forvaltningsmalet, acceptera
en vidare grins dn vad som tillats i de 6vergripande reglerna. Ett beslut i kommunfullméktige om
torindring av de 6vergripande placeringsreglerna maste i detta lige f6érega forindringen av den
aktuella policyns limiter.

Tidpunkt 1 Tidpunkt 2 Tidpunkt 3

B Rantor = Aktier
140

120

M Tillgdngar ™ Sikerhetsgolv Buffert

Figur 0-1 Exempel pa forindring av aktuella placeringslimiter inom det &vergripande ramverket allteftersom
marknadsvirdet pd portféljen férindras 6ver tiden i relation till sikerhetsgolvet. Den kontinuerliga férdndringen av de
aktuella limiterna syftar till att tillse att sikerhetsgolvet aldrig riskeras.

Belaning

I enlighet med kommunallagen fér tillgangarna i kommunens pensionsportfolj under inga
omstindigheter belanas. Aterlan till kommunen fir inte heller ske. Normalt, innan uttagen paborijas,
ska rintor och utdelningar eller motsvarande avkastning pa portféljens tillgangar aterinvesteras i
pensionsportfoljen.

Rebalansering vid 6vertriadelse av 6vergripande limit

Vid berikning av portféljens virde och 6vergripande limit ska portfoljens tillgangar virderas med
ledning av gillande marknadsvirde. Om en 6vergripande limit Overskrids ska tillgangar avyttras i
motsvarande man si snart det lampligen kan ske, varvid skilig hdansyn ska tas till den risk som
overskridandet innebir for portfoljen som helhet. Motsvarande galler om 6vergripande limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det limpligen kan ske.
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Forvaltning av kapitalet

Forvaltningsuppdraget

Kapitalet kan foérvaltas internt eller externt och som specialist- eller blandmandat. I nedanstiaende
tabell framgar vilka uppgifter ekonomikontoret kan skota sjilv samt vilka uppgifter som ska hanteras
av externa forvaltare och radgivare.

Tabell 0-1 Uppdelning av forvaltning pa tillgangsslag

Uppgift Kommunen Extern forvaltare
Rintebirande placeringar — kort rinta Tillatet Tillatet
Rintebirande placeringar — nominella obligationer  Tillatet Tillatet
Rintebirande placeringar — realobligationer Tilldtet Tilldtet
. . Endast fondrelaterad Indexrelaterad och
Aktler Sverige ) . e .
torvaltning aktiv forvaltning
. . Endast fondrelaterad Indexrelaterad och
Aktier Virlden . . o )
torvaltning aktiv forvaltning
Alternativa investeringar Ej Tillatet Tillatet
Riskb?vakning och uppdatering av <.iet. aktiva Fj tllitet Tillitee?
placeringsreglementet och aktuella limiter

Uppfoljning

Syfte

Det 6vergripande syftet med uppfoljningen ar att kontrollera att portféljernas sakerhetsgolv inte
riskerar att understigas samt att f6lja upp vardeutvecklingen i férhallande till avkastningsmalen.

Hur ska uppfoljning ske?

Portféljerna ska marknadsvarderas lI6pande och risken for att ga under sidkerhetsgolven ska beriknas
I6pande utifran portféljernas aktuella marknadsvirden, marginal till sakerhetsgolven samt aktuell
marknadsrisk.

Utvirdering mot index

Forvaltningsresultatet ska dven utvirderas mot relevanta index som mater utvecklingen pa de olika
marknader pa vilka placeringarna gors.

2 Det aktiva placeringsreglementet syftar till att minimera risken att kommunen ej uppnar férvaltningsmalet. Det aktiva
placeringsreglementet kommer alltid ligga inom ramarna f6r det 6vergripande placeringsreglementet.
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Tabell 0-1 Jimforelseindex vid forvaltningsutvardering

Tillgangsslag Index
Nominella rintebarande virdepapper OMRX Bond eller motsvarande
. .. . OMRX Real eller motsvarande &
Svenska reala rintebirande virdepapper .o
ansvarsforbindelsen
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande
Utlindska aktier MSCI AC Wortld Net TR (SEK) eller
motsvarande

Vedertaget gillande jaimforelseindex f6r den

Alternativa tillgangar ) ;
investering som avses

Om ndgot av ovan nimnda index upphor att vara relevant for jimforelse av forvaltningen eller
upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering ska meddelas
till kommunstyrelsen i den rapport som foljer nirmast i tiden.

Urvals- och avvecklingskriterier for forvaltare

Extern forvaltares behérighet

Forvaltaren ska:

1. Vara virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstind for investeringstjanster
och investeringsverksamheter, enligt gillande lag, eller vara Utlindsk institution som har
tillstind motsvarande det som anges ovan och som stir under tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ

2. Eller wvara investeringsradgivare som infér varje investeringsbeslut inhamtar
ekonomichefens godkidnnande

Formella handlingar

Vid beslut av att anlita extern férvaltare/investeringsradgivare av hela eller delar av portfoljens
tillgdngar ska sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

Urvalskriterier

Vid val av férvaltare/investeringsradgivare kommer en samlad bedomning av olika kriterier att ligga
till grund for beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssitt och pris dr exempel pé kriterier som
kommer att beaktas.
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Forvaltarens ataganden

Forvaltaren ska ata sig att folja denna placeringspolicy.

Avveckling av forvaltare och fonder

Kommunstyrelsen gor en dvergripande samlad bedémning om huruvida extern férvaltare ska
avvecklas. I en sadan beddomning beaktas historisk prestation i férhéllande till valt index samtidigt
som framtida prestation och dvriga faktorer uppskattas. Kommunstyrelsen gér dven en samlad
bedémning f6r huruvida intern férvaltning ska avvecklas.

Rapportering

Rapporteringen syftar till att I6pande informera om portfdljens resultat samt dess exponering i
relation till de faststillda grinserna i dessa placeringsforeskrifter. Kommunen avtalar med
forvaltare/radgivare om detaljer och periodicitet i rapporteringen. Exempel pa vad som l6pande bor
rapporteras ar:

Aktuell risk 1 portféljerna. Denna ska anges 1 forhallande till faststallt sdkerhetsgolv for respektive
portfolj. Avkastning i forhallande till avkastningsmalet.

Rapportering vid extern férvaltning

Senast tio bankdagar efter manadens utgang ska forvaltare rapportera till ekonomiforvaltningen;

e Minadsrapport

e DPeriodens transaktioner

e Fordelning pa olika tillgangsslag
e Innehav

e Anskaffningsvirde

e Utgaende marknadsvirde

e DPeriodens avkastning

e Avkastning fran arets borjan

e Avkastning fran uppdragets start
e Avvikelse fran benchmark, orsak samt vidtagen atgird eller planerad atgird
e Duration (rintebirande)
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Atrsrapport

Till kommunstyrelsen ska en relevant arsrapport 6ver portfdljernas forvaltning limnas. Rapporten
ska exempelvis innehalla avkastning och risk i férhallande till 6vergripande forvaltningsmalen samt
eventuella avsittningar eller uttag till portféljerna. Vid detta tillflle utvirderas, i férekomna fall, dven
kommunens externa forvaltare och deras prestation. Vid samma tillfille ska dven eventuell intern
torvaltning utvirderas av kommunstyrelsen.

Tillatna investeringar

Rintebirande virdepapper och strukturerade obligationer

Kreditrisk definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Procenttalen i tabellen
nedan avser andelar av den totala portfoljens marknadsvirde samt max andel per emittentkategori.
Summan av exponeringen i emittent- och durationskategorierna far aldrig 6verstiga limiten f6r den
hogsta kategorin 1 summeringen. Som exempel far summan av exponeringen i omradet DL:FN aldrig
overstiga 60% (ruta DL).

Nedanstiende limiter giller endast direktdgda instrument. Kreditexponering genom placering i
fonder dr tilliten sa linge forvaltningens inriktning inte vasentligt avviker fran riskbegrinsningarna i
denna policy. Fonder som inte uppfyller detta krav definieras som alternativa tillgangar.

Emittent/vird Emittent-  Emittent- | Emittent-  Emittent- | Max andel
mittent/virdepapper
papp kategori kategori kategori kategori | per emittent
Duration K.O0O-14a  L.1-3ar M. 3-7 ar N. >7 ar
YKHIN | YLtIN | Y MtllN N
A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvarighet inom Euro-
omradet, med rating om ldgst )
AAA/Aaa eller av > A4llF 100% 100% 100% 100% 100%
motsvarande stater,
kommuner, landsting
garanterat virdepapper
B. Virdepapper3 med rating om
\AA /Aaa > Bill F 100% 100% 90% 80% 30%
C. Virdepapper med rating om )
AA- /Aa3 > CdllF 100% 90% 70% 50% 20%
D. Virdepapper med rating om
A /A3 > D4l F 80% 60% 40% 20% 20%

3 Omfattar banker, bostadsinstitut, féretag, kommuner och landsting eller motsvarande.
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E. Virdepapper med rating om

BBB—/Baa3 Z EdlF 20% 10% 5%, 0% 50/,

F. Rating ligre an BBB- / Baa3,

. . F 10% 5% 0% 0% 5%
eller ingen rating

Ett instruments rating faststills enligt f6ljande prioritetsordning:

1. Instrumentets langfristiga rating
2. Emittentens langfristiga rating
3. Instrumentets kortfristiga rating
4. Emittentens kortfristiga rating

Garants rating

Kommuner och landsting utan rating hamnar i kategori C. Ovanstaende giller rating enligt Standard
& Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating fran bade Standard & Poor’s och Moody’s, kravs
att minst en av dem ligger pa angiven niva.

Placering 1 virdepapper emitterade av Fagersta kommun eller nirstdende bolag ir inte tillatet.

Aktier och aktierelaterade instrument

Portfoljens aktieplaceringar ska vara i borsnoterade aktier. Aktier hinforliga till ett enskilt bolag, eller
bolag inom samma koncern, far utgéra maximalt 5 procent av aktieportféljens marknadsvarde.
Undantaget fran denna huvudregel ar aktier som utgér mer dn 5 % av jimforelseindex som anges 1
avsnitt 0 For dessa far maximalt belopp som investeras motsvara den andel som innehavet utgor av
underliggande index.

Strukturerade produkter

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med rintebarande virdepapper i ett och
samma strukturerade virdepapper. Placeringar i aktierelaterade instrument, exempelvis 1 sa kallade
aktieindexobligationer, far endast goras om instrumentets totala risk ar jamférbar med eller ligre dn
den/de aktier som instrumentets framtida avkastning ir hanforlig fran. Placering far ej ske i
aktierelaterade instrument vars konstruktion innebir en kreditrisk som 4r hogre dn de limiter som
avser kreditrisk under avsnitt 0. Aktierelaterade instrument ska som huvudregel betraktas som en
aktieplacering i det lands aktiemarknad som instrumentet skapar exponering gentemot. Undantag
medges for kapitalgaranterade produkter dir aktieinslaget dr av obetydligt virde. Investeringen ska i
undantagsregeln klassificeras som en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar den
strukturerade obligationen. Vil diversifierade strukturerade produkter kan i vissa fall vara
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konstruerade med andra aktieindex dn vad som angivits ovan 1 stycke 0. Jaimforelseindex f6r dessa
produkter kan i sadana fall anpassas efter den specifika produkten.

Alternativa tillgangar

Genom att investera i tillgangar som uppvisar lig korrelation med den befintliga portféljen kan den
totala portfoljrisken reduceras och avkastningen hojas. Exempel pa sadana tillgangar kan vara
valutor, fastigheter, ravaror, realtillgangar (ex skog, mark, produktionsanlidggningar) och hedgefonder.
Investeringar klassas som alternativa efter exponering snarare an den juridiska form som
investeringen gors 1. Mot bakgrund av detta dr investeringar i de nimnda tillgingarna tillitna. Syftet
med en investering i dessa tillgangar far dock endast vara att minska den totala portféljrisken. Om
korrelationen mellan tillgingen och den 6vriga portféljen skulle forindras pa ett sadant sitt att
tillodngen Okar portféljens totala risk ska tillgangen siljas sa snart det dr praktiskt genomforbart.

Investeringar i alternativa tillgangar ska alltid fOregas av ett beslut i kommunstyrelsen.

Valutasikring

Placeringar i utlindska obligationer ska valutasdkras. Vid placeringar med aktieexponering bor valutarisken
vigas in vid investeringsbeslutet men det dr inte ett krav att valutasikra.

Derivatinstrument

Standardiserade optioner och terminer far anvindas 1 syfte att na en aktieindexexponering. Den
sammanlagda exponeringen mot aktiemarknaden fir dock aldrig 6verskrida limiterna for
tillgdngsslagen enligt 0. Detta innebar att risken med derivat aldrig blir storre an den andel riskfyllda
tillgangar som tillats enligt de overgripandetillgangsslagen.

Ansvarsfulla placeringar vid aktieférvaltning

Kommunen ska genom sina urvalskriterier for placeringar ta hinsyn till och frimja god etik.
Placeringar medges ej direkt i foretag som har produktionen eller forsiljningen av krigsmateriel,
pornografi, tobaks- och alkoholvaror eller kommersiell spelverksamhet som en visentlig del av
verksamheten. Kommunen definierar god etik som avstandstagande fran kriminalitet, respekt for
seritsa affirsmetoder samt demokratiska principer och de manskliga rittigheterna enligt FN:s
definition. Kommunen ska ej direktinvestera i bolag som upprepat eller medvetet bryter mot nagot

av dessa kriterier. Investeringar ska inte heller goras i linder som ar féremal for, av Sverige
sanktionerad, handelsblockad av FN eller EU.

Placeringar medges e¢j i foretag vars huvudsakliga verksamhet dr utvinning av fossila brinslen.
Placeringar ska dven undvikas i1 foretag som pa annat sitt ar inblandade i framstillningen av fossila
brinslen genom t.ex. produktion och prospektering.

Utover direkta placeringar i aktier och rantebidrande virdepapper kan indirekta placeringar gbras
genom andelar 1 investeringsfonder och i strukturerade finansiella instrument vilkas avkastning foljer
ett angivet index. Vid placeringar i investeringsfonder ska efterstrivas att fonden har en
placeringsinriktning som sa lingt mojligt uppfyller de etiska och miljomissiga kraven som anges i
detta avsnitt. Eftersom fonder kan ha nagot annorlunda utformade etiska och miljémissiga riktlinjer
ar det mojligt att placera i fonder som inte fullt ut uppfyller de krav som anges i detta avsnitt.
Placeringar i fondandelar ska prévas sirskilt mot denna bakgrund. Vid placeringar i strukturerade
finansiella instrument vilkas avkastning féljer ett visst index galler att emittenten av det finansiella
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instrumentet ska uppfylla de krav som anges i detta avsnitt. Vid anvindning av breda allmint
vedertagna index stills inget krav att samtliga bolag som ingar 1 indexet ska uppfylla de krav som
anges 1 detta avsnitt. Vid anvindning av smalare “skriddarsydda” index ska sirskilt provas om
placeringen ar godtagbar utifran de krav som anges i detta avsnitt.

Definitioner av vanligt forekommande termer

Term Definition

A-listan A-listan pa Stockholms Fondbérs omfattar aktier 1 foretag med stort
aktiekapital och stor omsittning.

Aktieindexobligation Obligationslan dir avkastningen ar knuten till ett eller flera aktieindex eller i
kombination av rinteplacering.

Aktieportfol; En férm&genhet som ér placerad i aktier.

Aktuell placeringslimit ~ Den limit som faststills med syftet att sdkerstilla att tilliten
tillgangsallokering aldrig riskerar uppsatta forvaltningsmal.

Allokering Fordelning av tillgangsslag 1 portfoljen.

Ansvarsforbindelse Del av pensionsskuld som redovisas inom linjen, dvs. ej i balansrikningen.
Avsittning Del av pensionsskuld som redovisas 1 balansrikningen.

Benchmark Jamforelseindex.

Derivatinstrument Derivat ar kontrakt vars virde bestims utgiende fran viardet pa en

underliggande vara, t.ex. borsindex. Med hjilp av derivat kan du minska de
risker som dr férenade med forandringar i placeringsobjektets virde, uppna
onskad exponering eller efterstriva tilliggsavkastning. Exempel pa vanliga
derivat ar k6p- och siljoptioner i aktier samt rinteterminer. Exempel pa hur
derivat kan anvindas som ett riskhanteringsinstrument ar om investeraren
tror att borsen ska falla men inte vill silja. Innehavet kan da forsakras
genom att kopa en siljoption vilken ger ritten - men inte skyldigheten - att

sélja.

Diskontera Nuvirdesberikna exempelvis framtida pensionsataganden.

Diskonteringsrinta Den rinta som anvinds for att nuvirdesberikna exempelvis framtida
ataganden.

Diversifiering Fordelning av en portféljs placeringar inom och mellan olika tillgangs-
slag/marknader i syfte att minska risken och/eller héja avkastningen i en
portfol).

Duration Kan beskrivas som den rintebirande portféljens vigda genomsnittliga

aterstaende 16ptid. Durationen bestims av obligationernas och kupongernas
aterstaende 16ptid, kupongernas storlek samt rintenivan. Ju hégre virde
desto mer kinslig dr portféljen for férindringar i marknadsrintan.
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Emittent

Exponering

Index
Kassaflode

Konvertibla
skuldebrev

Kreditrisk

Likvida medel
Likviditet

Limit
Loptid
Marknadsrinta

Marknadsvarde

Marknadsvarderad
skuld

Matchning

MSCI World-index
Obligation
OMX-gruppen
OMRX Bond-index

OMRX REAL-index

Option

Placeringshorisont

Pensionsportfol]

Durationen for en s.k. nollkupongobligation ir lika med dess 16ptid och f6r
en kupongobligation ligre dn dess 16ptid.

Utgivare och garant av finansiella instrument.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portféljen, som
forindras p.g.a. forandringar i kursen/rdntan pa ett virdepappet.

Matt pa en marknads eller delmarknads virde och utveckling.
Strém av kapital, som exempelvis pensionsutbetalningar.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren ritt att helt eller
delvis byta ut sin fordran mot aktier i bolaget.

Risk f6r att utstillaren av ett finansiellt instrument, tex obligation, inte kan
infria 16ftet om aterbetalning av lanet.

Medel pa bankrikning o dyl. som kan omsittas med kort varsel.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett instrument eller
pa en marknad. Aven benimning f6r kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till betalning.
Marknadspriset pa kapital som sitts av marknadens aktorer.

Virdet av en tillging (eller en hel portfdlj) till kapitalmarknadens radande
prisniva.

Pensionsitagande varderat med marknadsrinta istillet fo6r med faststélld

bokféringsrinta.

Exempelvis att kassafloden fran ett raintebarande papper infaller vid samma
tidpunkt och med samma storlek som en pensionsutbetalning.

Morgan Stanleys virldsindex for globala aktier.
Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) Gver ett ar.
Bestar av OM (Stockholmsbérsen) och HEX (Helsingforsborsen).

OMX-gruppens virdeviktade index bestaende av nominella
benchmarkobligationer emitterade av staten samt bostadsinstituten.

OMX-gruppens virdeviktade index bestaende av samtliga statliga
realrinteobligationer.

Finansiellt instrument som ger innehavaren ritten, men inte skyldigheten,
att kopa (kopoption) eller att silja (siljoption) en viss egendom till ett
forutbestimt pris inom en viss tidsperiod. Optionen ger utfirdaren
motsvarande skyldighet att silja eller att képa egendomen ifraga.

Den tidsperiod under vilken de férvaltade medlen ska vara investerade.

I detta fall de medel som kommunen investerat i finansiella tillgangar, aktier
och obligationer m.m., f6r att kunna infria sitt pensionsatagande.

Ansvarig: Norra Vistmanlands ekonominimnd
Dokument: Finanspolicy

Sida 27

Senaste dndringen antagen: KF 2017-12-18, § 162
Uppfoljning: Giller tillsvidare



Rating

Ratingkategorier

Realobligation

Realranta

Rebalansering

Av kreditvirderingsinstitut gjord beddmning av sannolikheten for att en
skuld kommer att regleras pa 6verenskommen tidpunkt.

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S & P’s) och Moody s Investors Service Inc
(Moody’s) klassificering av langfristig upplaning kan illustreras enligt foljande:

Rating Mycket hog Hog Spekulativ Mycket lag
institut kreditviardighet | kreditvirdighet kreditvirdighet | kreditvirdighet
S&P’s AAA-AA A-BBB BB-B CCCD
Moody’s | Aaaa-Aa A-Baa Ba-B Caa-C
Moody's S&P’s Fitch

Kort Lang Kort Lang Kort Lang

P-1 Aaa A-1+ AAA F1+ AAA

P-1 Aal A-1+ AA+ F1+ AA+

P-1 Aa2 A-1+ AA F1+ AA

P-1 Aa3 A-1+ AA- F1+ AA-

P-1 Al A-1 A+ F1 A+

P-1 A2 A-1 A Il A

P-2 A3 A-2 A- 2 A-

P-2 Baal A-2 BBB+ F2 BBB+

P-3 Baa2 A-3 BBB E3 BBB

P-3 Baa3 A-3 BBB- E3 BBB-

S&P’s kreditviardighetsbedomningar inom investment grade ratings baserar
sig pa en ratingskala som stricker sig fran A-1+ till A-3. En emittent av
penningmarknadsinstrument som hanfors till kategori A-1+ bedoms ha en
mycket god kapacitet att mota aktuella betalningsférpliktelser medan en
emittent som placerats i kategori A-3 ir, eller forvintas bli, ur stand att 1 tid
mota aktuella betalningsforpliktelser. Utanfér denna skala, som ej tas med i
denna policy, finns dven en rating skala for bolag med speculative grade
rating (BB+ till ligst D).

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den riknas upp med
inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det innebir att framtida
kassafldden behaller sin reala képkraft. Aven kallat realrinteobligation.

Nominell rinta minus inflation, vilket ger en rinta med hansyn tagen till
inflationen.

I det fall portfoljens tillgangar utvecklas pa ett sidant sitt sa att de
overgripande limiterna 6vertrads krivs en rebalansering fOr att ater vara
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Riskkontroll

Riskfri ranta
Riskmatt
Ranteportfol)
SIX PRX-index
Specialistuppdrag
Standardavvikelse
Strukturerad
obligation
Strukturerad produkt
Sikerhetsgolv
Termin
Tillgangsslag
Valutarisk

Virdepappersfond

inom stipulerade limiter. Innebdr alltsa att portfoljen viktas om for att
aterigen vara 1 balans med limiterna.

Bevakning och uppdatering av aktuell placeringslimit.

Den rinta, till vilken kommunen kan sitta av medel, som inte innebar
nagon risk.

Matt f6r att mata risk. I vart fall anvinds sannolikheten f6r att gd under
sikerhetsgolvet som matt pa risken.

En férmbgenhet som ér placerad i rintebirande virdepapper.

SIX PRX ir ett akticindex som ska spegla marknadsutvecklingen av bolag
pa Stockholmsboérsens A- och O-lista. Indexet tar dven hinsyn till
utdelningar.

En kapitalférvaltare som endast forvaltar ett tillgangsslag. Till skillnad mot
blanduppdrag dir varje foérvaltare forvaltar tva eller flera tillgangsslag.

Statistiskt matt pa hur kraftigt virdet pa ett virdepapper eller en marknad
fluktuerar 6ver tiden.

Med strukturerade obligationer avses obligationer dir en viss del kredit-
och/eller likviditetsrisk har adderats for att nd hogre avkastning.

Derivat kombinerade med rintebarande virdepapper 1 ett och samma
strukturerade virdepapper.

Den pa forhand definierade ligsta niva som pensionsportfoljens tillgangar
tar falla till 1 relation till malet.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tvd parter om kép och forsilining av
en viss mangd av en viss vara med likvid vid en bestimd framtida tidpunkt.
Exempel pa sidan termin ar aktie-, rinte- och indextermin.

Rintebirande virdepapper och aktier ir tva exempel pa tillgangsslag.

Risken att utlindska tillgangar faller 1 virde mitt i egen valuta p.g.a. att den
egna valutan stiger/utlindska valuta faller.

Fond som férvaltar aktier och andra virdepapper och som administreras av sirskilt
fondbolag. Fonden 4dgs av andelsigarna, vilket betyder att férvaltaren inte under
ndgra omstindigheter kan anvinda fondens tillgdngar for att ticka forluster i
forvaltarens verksamhet.

En fond som ir registrerad i Sverige stir under Finansinspektionens tillsyn
och féljer den svenska fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sarskilt
direktiv som giller fondverksamhet. Det gor att fondlagstiftningen i de olika
EU-linderna i stort 6verensstimmer. I lander utanfor EU kan det dock
finnas stora avvikelser i regelverken.
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